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Ciele dokumentu

Urad pre reguldciu sietovych odvetvi publikuje tento dokument s cielmi:

» v prehladnej forme ilustrovat vyvoj velkoobchodnych cien elektriny a plynu, relevantnych pre SR, v dlhSom
sledovanom obdobi (01.01.2021 — 15.09.2022),

v strucnosti identifikovat a zrekapitulovat najzasadnejSie z faktorov, ktoré maju podla pohladu turadu
rozhodujuci vplyv pre vyvoj velkoobchodnych cien elektriny a plynu,

 zvysit vSeobecnu osvetu o problematike sucasnych vysokych cien komodit a vysokej miery cenovej volatility,

v zavere sa pokusit formulovat mnozné ocakavania a ponuknut tak vstup do SirSej odbornej diskusie.
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Zakladné tézy

Vyvoj burzovych cien elektriny v obdobi od 01.01.2021 do 15.09.2022:

Hlavné faktory ovplyviujuce velkoobchodné komoditné trhy:

Hospodarstvo v roku 2020 utlmil nastup pandémie ochorenia COVID-19.

Nasledne v roku 2021 doslo k vSeobecnému hospodarskemu oziveniu. Jednym z dominantnych faktorov
hospodarskeho ozivenia bolo aj oznamenie eurdpskeho planu obnovy a odolnosti.

Hospodarske ozivenie spbsobilo opatovny rast dopytu po elektrine.

Daldim vyznamnym faktorom bolo pocasie. Opakujuce sa teplejsie zimy pred rokom 2021 zniZili dopyt po
komerénom skladovani zemného plynu (v dosledku teplejsich zim klesal dopyt po plyne: klesla tak miera
vykryvania Spickovych odberov tazbou zo zasobnikov a rovnako sa zmensila obchodna prilezitost vyplyvajuca
z cenového spreadu ,Summer-Winter”).

Teploty pocas zimy 2020/2021 vsak boli podpriemerné a celkovo bola vykurovacia sezéna dlhsia. Mix tychto
faktorov sp6sobil narast dopytu po plynu a situacia vyustila na jar 2021 k historicky minimalnym stavom
naplnenosti podzemnych zasobnikov plynu v Eurdpe. Leto 2021 bolo pomerne teplé, Co vyvolalo tlak na
dopyt po elektrine, ktorej podstatna cast sa vyraba zo zemného plynu.
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Zakladné tézy

Vyvoj burzovych cien elektriny v obdobi od 01.01.2021 do 15.09.2022:

* Velkoobchodné ceny elektriny aj plynu vzrastli v sledovanom obdobi v nasobkoch.

* V tretom, ale najma v Stvrtom kvartali 2021 sa rastuce ceny plynu zacali intenzivne premietat do cien
elektriny. Vysoka uroven velkoobchodnych cien a extrémna miera cenovej volatility pokracuje aj pocas roka
2022, pricom vojna na Ukrajine hra rolu katalyzatora.

* V désledku vysokych velkoobchodnych cien plynu sa zvysila aj vyroba elektriny v uholnych elektrarnach.
Tieto faktory vytvorili spolocne tlak na rast cien emisnych povoleniek, ktoré sa spatne premietaju
do velkoobchdonych cien elektriny.

» Samostatne pri cene emisnych povoleniek doslo v sledovanom obdobi k prekroceniu historickych
maximalnych cien niekolko razy.

* V neposlednom rade, v sledovanom obdobi dochadza v dosledku cenového vyvoja k poklesu likvidity
a k zasadnému zvyseniu poziadaviek na finan¢nu likviditu obchodnikov na velkoobchodnom trhu. Podla
udajov burzy PXE, v roku 2021 dosiahol celkovy objem zobchodovanej elektriny 213,59 TWh (medziro¢ny
pokles -23,1 %) a celkovy financny objem obchodov 22,4 mil. EUR (medziro¢ny narast +74,4 %).
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Eur/MWh

Vyvoj velkoobchodnej ceny elektriny — kalendarne produkty

Trend rastu cien elektriny sa zintenzivnil v 4Q 2021.
Max. cena 330,30 Eur/MWh

Min. cena: 52,81 Eur/MWh

Priemerna cena: 92,79 Eur/MWh

PXE: Vyvoj ceny produktu SK CAL-22 v priebehu roka 2021
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Vyvoj cien elektriny v obdobi od 01.01. do 15.09. 2022
Max. cena 1 001,50 Eur/MWh

Min. cena: 117,59 Eur/MWh

Priemerna cena: 277,13 Eur/MWh

PXE: Vyvoj ceny produktu SK CAL - 23 v obdobi 01.01.2022 - 15.09.2022
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Burzovy cien elektriny v obdobi od 01.01.2021 do 15.09.2022
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Vyvoj velkoobchodnej ceny elektriny — denny trh s elektrinou

Max. cena: 900,23 Eur/MWh
Min. cena: - 36,26 Eur/MWh
Priemerna cena: 174,78 Eur/MWh

Spotova cena elektriny (base) na dennom trhu OKTE v obdobi od 01.01.2022 do 15.09.2022
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Vyvoj velkoobchodnej ceny plynu — kalendarne produkty

Trend rastu cien plynu sa zintenzivnil v 4Q 2021. Vyvoj cien plynu v obdobi od 01.01.2022 do 15.09.2022
Max. cena 140,67 EUR/MWh Max. cena 314,43 EUR/MWh
Min. cena: 15,72 EUR/MWh Min. cena: 43,28 EUR/MWh
Priemerna cena: 34,12 EUR/MWh Priemerna cena: 108,34 EUR/MWh
EEX: Vyvoj ceny produktu THE CAL-22 v priebehu roka 2021 EEX: Vyvoj ceny produktu THE CAL - 23 v obdobi od 01.01.2022 do 15.09.2022
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Zaver: Mozné ocakavania

Rozhodujlici vplyv na buduci vyvoj velkoobchodnych cien elektriny a plynu budi mat prijaté rozhodnutia

na urovni EU, ale aj individualne opatrenia prijaté jednotlivymi clenskymi krajinami EU. V zavislosti od ich
konkrétnej podoby ie mozné ocakavat napr.: zastropovanie velkoochodnych cien, finan¢ni kompenzaciu
vysokych cien, regulaciu strany vyroby (najma inframarginalnych zdrojov, ktoré maju nizke resp. Zziadne naklady
na primarne palivo), rozne nudzové opatrenia zamerane na fungovanie energetickeho systému a zabezpecenie
Standardu bezpecnosti dodavok elektriny a plynu, prip. dalSie sady opatreni na ochranu jednotlivych kategorii
koncovych odberatelov (domacnosti, malych podnikov, ale aj velkych priemyselnych odberatelov).

Okrem toho moZno ocakavat:

* Rapidny narast cien a cenovej volatility su faktormi, ktoré mézu mat negativny vplyv na likviditu trhu aj pocas
nadchadzajuceho obdobia (v nadchadzajucich tyZzdrioch a mesiacoch). Pokracujuca vojna na Ukrajine je faktorom,
ktory cenovu volatilitu nadalej podporuje.

* Trh s elektrinou ovplyvriuje do vyznamnej miery neistota tykajuca sa spolahlivosti dodavok fosilnych paliv, najma
dodavok zemného plynu z Ruska (napriek tomu, Ze podiel ruského plynu na fyzickom zdrojovani EU v priebehu
roka 2022 vyznamne poklesol, tento pokles nieﬂ'e dostatoCne kompenzovany dovozom, aj ked' zvysenym, z inych
ako ruskych zdrojov. Naviac 26.9.2022 sa objavili spravy o uniku plynu z podmorského plynovodu Nord Stream, co

moze mat zdsadny vplyv na objem doddavok plynu z Ruska v nadchadzajucom obdobi).

* V niektorych krajinach doslo kratkodobo k oddialeniu vyradovania uholnych elektrarni alebo k predlzeniu ich
prevadzkovych hodin. V Nemecku sa uvazuje o ponechani vybranych jadrovych zdrojov v prevadzke minimalne
do jari 2023. Napriek tymto spravam, eurdpske komoditné burzy budu aj nadalej ovplyviiované pokracujucou
Strukturalnou zmenou na strane vyroby elektriny (strane ponuky), ktord znamena postupné vyradovanie
konvencénych zdrojov a prechod na nové vyrobne technolodgie.
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